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FINANCIAL SECURITY OF CROATIAN ENTREPRENEURS

FINANCIJSKA SIGURNOST HRVATSKIH PODUZETNIKA

KNEZEVIC, Matea; LETINIC, Svjetlana & ZUPAN, Mario

Abstract: The paper analyses financial security of entrepreneurs in the period 2016-
2018 in the Counties of Pozega-Slavonia, Brod-Posavina, and Osijek-Baranja. The
security was analysed through liquidity and indebtedness indicators. The data used to
calculate these indicators are elements of cumulative balance sheet and profit and
loss statement of business entities in the observed counties. The results obtained by
calculating security indicators (liquidity and indebtedness) indicate poor
performance of Croatian entrepreneurs.
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SaZetak: U radu je analizirana sigurnost poslovanja poduzetnika u razdoblju 2016.-
2018. godine u zupanijama Pozesko-slavonskoj, Brodsko-posavskoj i Osjecko-
baranjskoj. Sigurnost je analizirana kroz pokazatelje likvidnosti i zaduzenosti. Podaci
koristeni za izracun navedenih pokazatelja elementi su kumulativne bilance i racuna
dobiti i gubitka poslovnih subjekata u promatranim Zupanijama. Rezultati dobiveni
izracunom pokazatelja sigurnosti (likvidnosti i zaduZenosti) ukazuju na lose
poslovanje hrvatskih poduzetnika.
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1. Uvod

Analizirati financijsko stanje poslovnih subjekata neophodna je aktivnost, budu¢i da
podatci do kojih se dolazi financijskom analizom u velikoj mjeri pomazu vlasnicima i
menadzmentu poduzeca u donoSenju poslovnih odluka. U ovom radu analiziraju se
podaci prezentirani u kumulativnoj bilanci 1 raCunu dobiti 1 gubitka za trogodiSnje
razdoblje (2016.-2018.), a isti se odnose na poduzetnike u trima Zupanijama;
Brodsko-posavskoj, Osjecko-baranjskoj 1 Pozesko slavonskoj. Na temelju
raspolozivih podataka izracunati su pokazatelji koji ukazuju na financijsku sigurnost
(likvidnost 1 zaduZenost) poslovnih subjekata. Likvidnost bi u poslovanju subjekata
trebala biti zadovoljavaju¢a kako ne bi doslo do problema vezanih za financiranje
postojecih kratkorocnih obveza. Financiranje aktivnosti poslovnih subjekata
koriStenjem tudih izvora (zaduZivanjem) Cesto je neophodna za nesmetano obavljanje
odredenih aktivnosti, ali zahtijeva 1 mogucnost servisiranja svih dospjelih dugova.

2. Pokazatelji likvidnost poslovnih subjekata

Likvidnost poslovanja poduzefa podrazumijeva mogucénost pretvaranja imovine
(sredstava) u gotovinu kojom ¢e poduzece moci podmiriti nastale obveze. Poduzecu
je zajamcena sigurnost poslovanja ukoliko je u istom osigurana likvidnost, odnosno
ako je poduzece u mogucénosti servisirati kratkoro¢ne obveze. Pokazatelji likvidnosti
mjere sposobnost poduzeca da podmiri svoje dospjele kratkoro¢ne obveze [1].
Znacajnost dobrog pokazatelja likvidnosti za poduzece je velika, jer poduzecu takva
situacija jam¢i opstanak na trziStu; mogucénost nabave neophodna sredstva za rad,
podmirenje obveze prema zaposlenicima, bankama i sl. [2]. Za izraun pokazatelja
likvidnosti koriste se podaci iz bilance poduzeca. U nastavku rada promatrani su
koeficijent trenutne likvidnosti, koeficijent ubrzane likvidnosti i koeficijent
financijske stabilnosti.

2.1. Koeficijent trenutne likvidnosti

Koeficijent trenutne likvidnosti predstavlja omjer novca i kratkoro¢nih obveza.
Nepouzdanost navedenog pokazatelja ogleda se u dinamici kretanja novcanih
sredstava. Naime, u odredenom trenutku (danu) poduzeée moZe raspolagati
znacajnom Kkoli¢inom novca na svom racunu, Sto ¢e, uz nepromijenjenu razinu
kratkoro¢nih obveza, oznaCavati povecanje koeficijenta trenutne likvidnosti. Veé
sljede¢eg dana, u slucaju podmirenja npr. dugoro¢nih obveza, taj koeficijent ¢e se
znatno smanjiti. Dakle, koeficijent trenutne stabilnosti se lako mijenja i najvise moze
posluziti u svrhu dobivanja informacije o postojanju blokiranog ra¢una kod poduzeca
koje posluje lose [2]. U izracunu pokazatelja trenutne likvidnosti su u obzir uzeta i
pasivna vremenska razgranienja buduc¢i da se imaju isti u¢inak kao i kratkoroc¢ne
obveze.

Tablica 1. prikazuje podatke (kumulativne) o trenutnoj likvidnosti poslovnih
subjekata na podru¢ju promatranih Zupanija.
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ZUPANIJA
GODINA Brodsko-posavska | Osjecko-baranjska | Pozesko-slavonska
2016. 0,12 0,08 0,07
2017. 0,14 0,07 0,09
2018. 0,14 0,09 0,10

Tablica 1. Koeficijent trenutne likvidnosti [3] i [4]

Prema izracunu navedenog pokazatelja vidljivo je kako je trenutna likvidnost u
poduzeéima u svim Zupanijama veoma niska. Naime, pretpostavlja se kako bi
poduzece trebalo imati dostatnu koli¢inu novca za podmirenje kratkoro¢nih obveza
Sto nije slucaj kod poduzeca u promatranim Zupanijama.

2.2. Koeficijent ubrzane likvidnosti

Koeficijent ubrzane likvidnosti predstavlja omjer izmedu tekuce aktive umanjene za
zalihe 1 tekuce pasive. U tekucu aktivu potrebno je ukljuciti 1 aktivna vremenska
razgrani¢enja buduci da ista imaju ucinak na izracun koeficijenta ubrzane likvidnosti
kao 1 tekuca (kratkotrajna) imovina. Kako bi poduzece moglo odrzati likvidnost
neophodno je da ima minimalno onoliko brzo likvidne imovine (novca i potrazivanja)
koliko ima 1 kratkoro¢nih obveza [1]. Prema izraCunima u Tablici 2. evidentno je
kako poduzetnici niti u jednoj od promatranih Zupanija ne zadovoljavaju navedeni
kriterij, budu¢i da imaju viSe kratkoro¢nih obveze (teku¢ih obveza) nego brzo
unovcive imovine. Evidentna je moguénost pokri¢a kratkoro¢nih obveza poduzetnika
od 55% do 68% promatrajuéi sve tri Zupanije.

ZUPANIJA
GODINA Brodsko-posavska | Osjecko-baranjska | Pozesko-slavonska
2016. 0,63 0,57 0,57
2017. 0,68 0,55 0,62
2018. 0,66 0,58 0,60

Tablica 2. Koeficijent ubrzane likvidnosti [3] i [4]

2.3. Koeficijent financijske stabilnosti

Koeficijent financijske stabilnosti prikazuje omjer izmedu dugotrajne imovine te
kapitala uvecanog za dugorocne obveze. U Tablici 3. dan je pregled koeficijenta
financijske stabilnosti poduzec¢a kroz promatrane Zupanije.

ZUPANIJA
GODINA Brodsko-posavska | Osjecko-baranjska | Pozesko-slavonska
2016. 1,19 1,18 1,09
2017. 1,08 1,29 1,04
2018. 1,10 1,23 1,06

Tablica 3. Koeficijent financijske stabilnosti [3] i [4]
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Naime, kako je vidljivo kroz sve promatrane godine 1 Zupanije koeficijent financijske
stabilnosti je ve¢i od 1 Sto oznaCava nepovoljnu situaciju za poslovne subjekte.
Naime, poduzeca bi dio svoje kratkotrajne imovine trebala financirati iz dugoro¢nih
izvora. U protivnom svako financiranje dugotrajne imovine kratkorocnim izvorima
predstavlja opasnost, jer unovéavanje kratkotrajne imovine moze biti visoko rizi¢no.

3. Pokazatelji zaduZenosti poslovnih subjekata

Znacajno pitanje koje se postavlja pred vlasnike kao 1 menadZzment u poslovnim
subjektima zasigurno je vezan za nacin financiranja imovine u Svrhu maksimiziranja
profita (zarade). Naime, poslovni subjekti financiraju imovinu kroz dva izvora,;
vlastite 1 tude. Koriste¢i vecu razinu financiranja imovine upotrebom tudih izvora
financiranja poslovni subjekti se izlazu vecem riziku u poslovanju Sto nerijetko moze
dovesti do naruSavanja solventnosti (sposobnosti podmirenja obveza) poslovnih
subjekata. Koriste¢i vlastite i1zvore financiranja postize Se veca financijska
samostalnost poslovnih subjekata, medutim cCesto su vlastiti izvori sredstava
ograni¢eni za ostvarenje svih aktivnosti poslovnih subjekata. U nastavku rada
promatrani su pokazatelji zaduzenosti, vlastitog financiranja te pokri¢a troskova
kamata.

3.1. Koeficijent zaduzenosti i koeficijent vlastitog financiranja

Koeficijent zaduzenosti predstavlja omjer izmedu ukupnih obveza (ukljucujuéi i
pasivna vremenska razgranicenja te dugoro¢na rezerviranja) i ukupne imovine, dok
koeficijent vlastitog financiranja (stupanj samofinaciranja) predstavlja omjer izmedu
glavnice i ukupne imovine. Zbroj navedenih koeficijenata trebaju uvijek iznositi 1,00
budu¢i da imaju zajednicki nazivnik; ukupnu imovinu.

ZUPANIJA
GODINA Brodsko-posavska | Osjecko-baranjska | Pozesko-slavonska
2016. 0,79 0,73 0,69
2017, 0,73 0,74 0,69
2018. 0,73 0,73 0,69
Tablica 4. Koeficijent zaduzenosti [3] i [4]
ZUPANIJA
GODINA Brodsko-posavska | Osjecko-baranjska | Pozesko-slavonska
2016. 0,21 0,27 0,31
2017. 0,27 0,26 0,31
2018. 0,27 0,27 0,31

Tablica 5. Koeficijent vlastitog financiranja [3] i [4]

Prema podatcima u Tablicama 4. i 5. evidentno je kako poduzetnici u sve tri
promatrane zupanije financiraju svoju imovinu znatno vise iz tudih nego iz vlastitih
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izvora, dakle zaduzuju se znatno viSe nego je optimalno. Takoder je evidentno kako se
koeficijenti bitno ne mijenjaju kroz promatrano razdoblje.

3.2. Pokrice troskova kamata

Pokri¢e troSkova kamata promatra zaduzenje poduzeca s obzirom na mogucénost
njegovog vracanja duga (zager et al. 2008:250). Pokrice troskova kamata predstavlja
omjer izmedu dobiti prije poreza, kamata i amortizacije i visine kamata. Pozeljno je
da pokazatelj pokrice troskova kamata bude §to veca vrijednost. Evidentno je kroz
podatke navedene u Tablici 6. kako su u 2017. 1 2018. godini najvece pokrice
troskova kamata iz ostvarene dobiti imali poduzetnici u Brodsko-posavskoj zupaniji,
Godine 2017. poduzetnici Osjecko-baranjske Zupanije nisu mogli pokriti troSkove
kamata zbog ostvarenog kumulativnog gubitka prije oporezivanja.

ZUPANIJA
GODINA Brodsko-posavska | Osjecko-baranjska | Pozesko-slavonska
2016. 2,36 1,70 3,76
2017. 4,98 -0,07 1,97
2018. 1,97 2,55 1,96

Tablica 6. Pokrice troSkova kamata [3] i [4]
4. Zakljucak

Temeljem provedene analize na temelju podataka iz kumulativne bilance i racuna
dobiti 1 gubitka poduzetnika u trogodiSnjem razdoblju u promatranim Zupanijama te
izratunom pokazatelja likvidnosti 1 zaduZenosti evidentno je kako je sigurnost
poslovanja poduzetnika naruSena. Naime, likvidnost je loSa prema svim promatranim
pokazateljima. Dakle, poduzetnici nisu u moguénosti podmirivati kratkoro¢ne
obveze. Financijska stabilnost takoder nije na zadovoljavajucoj razini, buduci da se
poduzetnici izlazu vecem riziku ne financiraju¢i dio kratkotrajne imovine iz
kvalitetnih dugoroc¢nih izvora. Zaduzenost je, takoder, velika, budu¢i da poduzetnici
viSe od 2/3 svoje imovine financiraju kroz zaduzivanje. Navedeno upucuje kako
poduzetnici iskoriStavaju mogucnosti lakSeg pristupa zaduzivanju 1 na taj nacin
financiraju svoje aktivnosti, ali takav oblik financiranja aktivnosti znatno otezava
njihovo poslovanje te upuéuje na nemogucénost servisiranja dugova.
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